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"“*  FINALITES ET DEMARCHE
1| D'ANALYSE FINANCIERE

Objectifs de 'analyse financiére

L’analyse financiére doit permettre d’apprécier la situation financiére d’une
entreprise et ses performances.
Cette analyse doit s"apprécier dans le temps (analyse pluriannuelle) et par rap-
port au secteur de U'entreprise.

Objectifs d’une analyse financiére
pour les parties prenantes de Uentreprise

G EL G Organiser, contréler, prendre les bonnes décisions

S’assurer de Uentreprise a assurer, développer

Salaries ses activités

[ ES AR Apprécier Le risque et La rentabilité de leur investissement

Préteurs Apprécier le risque de non-remboursement a échéance

Etablir des bases d’imposition, apprécier la santé
du tissu économique

Administrations

Au préalable, il faut bien comprendre Uentreprise :

—  quel type d’entreprise (commerciale, industrielle, financiére...) ?

—  quelle activité (en terme de métiers, de clients, de produits...) ?

—  quelle taille (petite, moyenne, grande, individuelle, société, groupe) ?
—  quelle phase (démarrage, croissance, maturité, déclin...) ?

— lien capitalistique existant ou non (filiale de groupe) ?

Lecture rapide du bilan

Avant tout calcul, il faut apprécier les éléments suivants.

« Nature etimportance - Importance du capital (entiérement
des immobilisations libéré ?)

- Degré d'obsolescence des Montant du résultat de Uexercice
immobilisations (amortisse- Eventuels reports a nouveau déficitaires
ments/immobilisations brutes) Montant des capitaux propres

- Importance des stocks (bruts Importance des dettes financiéres

et nets) par rapport aux capitaux propres

« Importance des créances « Concours bancaires et soldes créditeurs
clients de banque (indiqués au pied du bilan)

« Trésorerie actif (VMP « Dettes fournisseurs ; dettes fiscales
et disponibilités) et sociales




Finalités et démarche d’analyse financiére

Lecture rapide du compte de résultat

Avant tout calcul, il faut apprécier, au niveau du résultat net, les éléments

suivants.

Charges du personnel

Dotations aux amortissements
Charges d’intérét sur endettement
Impat sur les bénéfices

Achats « Production vendue
Variations de stocks (SI — SF) - Production stockée (SF — SI)

Probléematique d’une entreprise

Comment une entreprise peut-elle créer de la richesse ?

Points essentiels

Evolution du chiffre daffaires, de ses marges, de sa profitabilité

Fiches 2,3

Analyse de la rentabilité, de la solvabilité, du risque
de cessation de paiement

Fiches 4,5, 7,18

Analyse des flux

Fiches 9, 10, 11, 12

Quelles stratégies de croissance pour se développer
ou se pérenniser?

— Croissance interne

— Croissance externe

Fiches 14, 15, 16, 18

~ Soit par autofinancement
- Soit par apports nouveaux
= Soit par emprunt

Quelimpact sur le besoin en fonds de roulement ? Fiche 6
Quel impact sur la trésorerie ? Fiches 10, 19, 20
Comment financer ses investissements ? Fiche 17




o« SOLDES INTERMEDIAIRES

DE GESTION DU PCG — ANALYSE
DU COMPTE DE RESULTAT

Les SIG permettent a partir du compte de résultat d’analyser Uactivité de Uentre-
prise par U'étude de résultats partiels.

Ventes de marchandises
— Colit d’achat des marchandises

= Marge commerciale | Indicateur de base pour une entreprise commerciale

Production vendue
* Production stockée
+ Production immobilisée

=Production de Uexercice Permet d’apprécier le niveau d'activité
d’une entreprise industrielle

Marge commerciale
+ Production de Uexercice
— Consommations en provenance des tiers

=Valeur ajoutée (VA) La VA mesure la richesse créée par Uentreprise grice
d son activité ; c’est la contribution que Uentreprise
apporte d 'économie du pays

La VA mesure le poids économique de Uentreprise

et constitue un critére de taille pertinent

VA
+ Subventions d’exploitation
— Impdts, taxes et versements assimilés
— Charges de personnel

= Excédent brut L’EBE constitue un résultat économique
d’exploitation (EBE) de Uentreprise, indépendamment de sa politique
de financement, de son systéme d’amortissement
et de sa réglementation fiscale

L’EBE est un flux potentiel de trésorerie généré
par les opérations d’exploitation

EBE
+ Reprises et transferts de charges d’exploitation
+ Autres produits
— Dotations d’amortissements, dépréciations et provisions d’exploitation
— Autres charges

= Résultat d’exploitation Solde entre les produits d’exploitation et les charges
d’exploitation de entreprise

+ Quote-part de résultat sur opérations en commun
+ Produits financiers
— Charges financiéres

= Résultat courant avant Le RCAI mesure la performance de Lactivité
impots (RCAI) économigue et financiére de Uentreprise

+ Produits exceptionnels

— Charges exceptionnelles

— Participation des salariés
— Impdts sur les hénéfices

= Résultat net de Uentreprise | Résultat revenant aux associés

Quelques ratios

o Taux de marge commerciale =

Marge commerciale
Vente de marchandises






